Sandro Sider:

Europa y América Latina en la crisis mundial

“Dead ends force one to look again and
to retrace one’s steps”. Y. BLUMEFELD.

Una profunda crisis ha sacudido la economifa mundial desde prin-
cipios de la década de los afios '70; aun las recientes mejorias en la
situacién de algunos paises —vistas demasiado entusiastamente por
algunas personas como la Iuz al final de un tinel— acenttan la ex-
tensién de la crisis y las desigualdades estructurales bésicas que ca-
racterizan la economia mundial. Ya que la economia mundial no
estd experimentando meramente una baja de cardcter ciclico, lograr
que alcance una expansién estable y competitiva de sus diversas
partes exigird que se lleve a cabo una reestructuracién completa del
proceso de acumulacién de capitales y redistribucién de los roles
relativos que cada parte deberd desempefiar en el nuevo orden so-
cio-econémico.

Una crisis como la actual no tiene una Unica causa, por lo que
uno no debiera sorprenderse al ofr interminables discusiones con
respecto a la importancia y al cardcter especial de las diversas cau-
sas y sobre las respectivas medidas de solucién que se le plantean.
La intervencién de las autoridades de gobierno, asi como la de or-
ganismos internacionales, tienen el propésito de anular o poner un
limite a los efectos negativos de estas causas y de modificar indirec-
tamente los marcos de referencia y los pardmetros dentro de los
cuales operan los agentes econémicos privados, incluyendo las com-
pafifas multinacionales. Esto plantea la dificil tarea de coordinar
politicas internas, aunque este problema no serfa tan dificil de tra-
tar si la creciente interdependencia fuera menos desigual de lo que
admiten todos aquellos que la utilizan para poner énfasis en la mu-
tualidad de los intereses que predominan en la economia mundial,
y con el fin de minimizar la necesidad de efectuar cambios estruc-
turales, tanto a niveles internacionales como subnacionales.

Este trabajo estd dividido en cuatro partes que tratan las causas
de la crisis, sus efectos en Europa y América Latina, y, finalmente,
cémo ésta ha afectado las relaciones entre Europa y Ameérica Latina.

*En las notas se han dejado las citas en su idioma original.
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1.0. La primera causa de la actual crisis mundial que serd ana-
lizada es aquella que se relaciona con el hecho que la teorfa del
modelo socio-econémico que se podria describir como el modo de
crecimiento “mds-de-lo-mismo” ya no se puede aplicar’; modelo
que se mantuvo viable hasta que fue utilizado dentro de un 4rea
limitada del sistema econémico mundial. Las tensiones generadas
por su adopcién por parte de un nimero de pafses cada vez ma-
yor, se sintieron en la forma de una inflacién generalizada que hizo
explosién en la década de los afios *70 y que contintia latente, a pe-
sar de que la drdstica recesién impuesta sobre la economia mun-
dial la ha detenido un poco. En otras palabras, las expectativas de
consumo publico y privado han tendido a aumentar en forma mds
rdpida que las posibilidades de produccién, que estdn constrefiidas
por el simple hecho de que muchos recursos naturales no son reno-
vables y se agotan. A pesar de que el progreso tecnolégico ha ex-
tendido continuamente los limites de su disponibilidad, estos limi-
tes, en realidad existen y el extenderlos atn mds, asi como la
bisqueda de fuentes alternativas, exige enormes y continuas inver-
siones que, a su vez, se ven comprimidas por la creciente demanda
por consumo y la decreciente utilidad?

La crisis del estado benefactor?, o mejor, su extensién fuera del
mundo desarrollado, ha puesto en tela de juicio la teoria Keynesia-
na en la que se basd, ya que resulta cada vez mds claro que el es-
tado no puede satisfacer la demanda agregada en forma indefinida
sin poner en peligro la estabilidad econémica y monetaria. Simul-
tdneamente, la capacidad del estado para satisfacerla se ha visto
fuertemente afectada por la creciente influencia que tienen los gru-
pos internos, que a menudo se afanan exigiendo demandas incom-
patibles y estdn guiados por perspectivas a corto plazo. Las poli-
ticas de “participacién” sometidas a continuos cambios impidieron

18, Sideri: “Dimensioni Internazionali del Proceso di Sviluppo ed Evoluzione
dell’Economia Mondiale”, Economia banca e Congiuntura, 4, 3, 1982; y F. Frobel:
“The Current Development of the World Economy: Reproduction of Labour and
Accumulation of Capital on a World Scale”, Review, V. 4, primavera 1982, 529-31
y 542 44, Frobel destaca correctamente que “unlike the organized working class,
capital could in principle discard this model should changed circunstances
require it”, (p. 531).

¢, .. profitability in manufacturing remains at a low level, particularly in
a number of industrial countries”, puntualizé el Director Ejecutivo del ¥y, J. de
Larosiere, en su discurso al American Interprise Institut, Washington D. G, en
diciembre de 1983; Finance and Development, 21, 1, marzo de 1984, 31.

Ver C. Offe (editado por ]. Keane): Contradictions of the Welfare State
(Londres: Hutchinson, 1984) principalmente capitulos 6 y 8; P. Barcellona:
Oltre lo Stato Sociales Economia e politica nella crisi dello Stato Keynesiano
{Bari: De Donato, 1980) capitulos 8 y 9; S. Brittan: The Role and Limits of
Government Crisis (Londres: Temple Smith, 1983); ocpe: The Welfare State in
Crisis (Parfs: ocpE, 1981) ¥, por supuesto, J. O’Connor: The Financial Crisis
of the State (New York: St. Martin's Press, 1973). : T
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que se adoptaran planes de accién estables y seguros, de modo que
se redujeron las bases de cooperacién entre paises desarrollados
(PD) y mds atn entre PD y paises en desarrollo (PED), como lo de-
muestran la “crisis del desarrollo” y la “crisis de ayuda extranjela”
que han sido analizadas extensamente en la literatura de los afios
setenta.

1.1. La creciente interdependencia ha acrecentado la transmi-
sidén de estimulos socio-econdmico-culturales a través de las fronte-
ras; en el contexto de los »b y los PED, sin embargo, han dominado
los efectos negativos, de manera que las reiteradas declaraciones en
el sentido de que la recuperacién del Norte es un requisito previo
para aquella del hemisferio Sur requiere de una calificacién. De
hecho, la actual recuperacién de la economia estadounidense estd
teniendo algunos efectos positivos, especialmente en los PD; para
los PED, €] impacto més visible es aque] de las alzas en las tasas de
interés. A pesar que la 1nterdependenc1a ‘leapt out of the text
books and .. .arrived on ministers desks everywhere’, ésta sigue es-
tando ‘desbalanceada’. Aun cuando el concepto ha sido puesto en tela
de juicio, se le ha colocado el énfasis en que a pesar del aumento
de las medidas proteccionist‘as, la. economia mundial se ha mante-
nido integrada en alto grado, y, de hecho, en un aspecto por lo me-
nos, esta misma turbulencia ha dado lugar a atn mayor integra-
cién. Esto se aprecia en un rdpido aumento de los préstamos
internacionales y los mercados de capitales durante la década de los
afios 708,

La estrecha interdependencia de la economifa mundial es usada
continuamente para:

i) Sostener que la recuperacién econémica de los PD es crucial
para la solucién de problemas internacionales y que el desarrollo
de los PEp depende de esa recuperacién; luego, para enfatizar esto
tltimo, ii) Para sugerir que la actual crisis es esencialmente de
de cardcter ciclico y que, consecuentemente, no se necesita efectuar
ninguna reforma estructural bdsica interna ni en las relaciones in-
ternacionales ni en las nacionales; por dltimo, iii) Para minjmi-
zar, por no decir ignorar, la ‘posible contribucién que podria forta-
lecer sustancialmente de economfas de los PED con su consecuente

4Sylvia Ostry nos recuerda cémo se expresd el entonces' Primer Ministro de
Nueva Zelandia, R. Muldoon, durante una reunién ministerial de la ocpe efec-
tuada en la primavera de 1988: “The World Economy in 1983: Marking Time”,
Foreign Affairs, 62, 8, 1984, 538-34. Ella también destaca la sensacién intensifi-
cada de riesgo y la inseguridad que la interdependencia bdsicamente transmitié
en 1983 y en el momento actual.

SocpE: World Economic Interdependence and the Ewvolving of North-South
Relationship (Parfs, ocpE, 1988), §.

®Miembros del Consejo Editorial: “The Reality of Economic Interdepen-
dence”, Finance and Development, 21, 1, marzo de 1984.
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aumento de poder comprador, a los actuales problemas econdmicos
de los Po7.

La reduccién de la soberania econémica interna que la interde-
pendencia conlleva por definiciéng, ha ayudado a limitar el rol del
estado y a hacer mds dificiles de predecir los efectos que tendrén las
politicas internas, Tomando en consideracién las tradicionales de-
bilidades de la mayorfa de los »ED, los peligros que plantea la cre-
ciente interdependencia no deben ser pasados por alto. Gdlculos
hechos por el rmi demuestran que una baja de un uno por ciento
anual de la tasa de crecimiento del PNB hasta 1987 de los paises de-
sarrollados, aumentaria el déficit de la cuenta corriente de los PED
que no son exportadores de petrdleo, de los § 60 mil millones ac-
tualmente presupuestados, a § 80 mil millones. Sin embargo, hay
un aspecto levemente desconcertante en la interdependencia: si los
PED fueren afectados por una recesidn, creceria la presién hacia el
proteccionismo y las exportaciones de los PED tenderfan a dismi-
nuir; si, por otra parte, los D gozaran de una répida recuperacion
econdmica, las tasas de interés se elevarfan y el servicio de la deuda
por parte de los PED se harfa cada vez mas pesado. No obstante,
los PED no son los tnicos que a menudo se encuentran sufriendo la
rdpida transmisién de inestabilidad y desbarajuste causada por los
fenémenos econdmicos originados en otras partes y sobre los cuales
tienen poco o ningun control. El mejor ejemplo de esta transmi-
sién unidireccional inmediata es aquel de las variaciones de las ta-
tas de intercambio. M4s aun, el largo y doloroso proceso de ajus-
te a tales influencias puede ser anulado en cualquier momento por
una ola de cambios originados en el exterior. En todo caso, es sélo
en tiempos de crisis.., que a menudo se hacen patente las exi-
gencias incompatibles que plantean los objetivos nacionales y co-
lectivos™.

Que esta interdependencia también tiene sus lados positivos que-
da demostrada por la exitosa batalla contra la inflacidn que macié
de las medidas sincronizadas llevadas a cabo por la ocpE después
del segundo impacto producido por el petréleo, medidas que causa-
ron, sin embargo, una severa y larga recesidn.

1.2. El serio intento por parte de EE, UU. para poner fin al sis-

7A. J. Yeats: Trade and Development Policies (London: Macmillan, 1981y, 7.

# ..national sovereignties... have long become increasingly ineffective and
deceptive even for the most powerful countries, or so-called ‘superpowers’,
at home as well as abroad”; R. Triffin, “Concluding Remarks”, Banca Nazionale
del Lavoro Quarterly Review, 138, septiembre de 1981, 365.

°J. Cable: “Interdependence: a drug or addiction?”, International Affairs, 59,
8, verano de 1983, 873, Esta es una breve pero brillante explicacién del signifi-
cado que tiene Ja “interdependencia” sobre la base de un andlisis de la depen-
dencia de Gran Bretafia en Estados Unidos. Este diplomdtico britdnico de alto
rango enfatiza al principio de su ensayo que “dependencia e independencia son
conceptos mds utiles” que interdependencia (p. 865). )
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tema mundial multipolar que habia surgido en la década de los
afios 60 y para reinstaurar su superioridad econémica y militar, ha
dado origen a un creciente déficit en el financiamiento del rearme
de ese gobierno, as{ como a tasas de interés cada vez mds altas que
frenan las inversiones productivas, y al aumento del influjo de ca-
pitales a EE.vU. Si estas entradas ayudan a financiar algunas nue-
vas inversiones en EE.UU.20, ellas reducen las posibilidades de recu-
peracién de los paises donde se gestaron, lo que deja de manifiesto
el cardcter unidireccional de la interdependencia®l.

La valorizacién del délar es otro aspecto de la economia mds ro-
busta de EE.UU. que, aunque a expensas de los mercados de manu-
facturas estadounidenses en el exterior, también ayuda a mantener
la inflacién de EE.UU., a un nivel bajo. Sin embargo, ya que una
gran proporcién del comercio mundial y un gran numero de pro-
ductos tiene precio en délares, un aumento en el valor del délar
hace que su costo relativo aumente para los importadores, dando
origen a una presién inflacionaria que es transmitida a la econo-
mia mundial??. Los paises, entonces, se enfrentan a la alternativa,
expresada por el Banco de Inglaterra, de aceptar ellos mismos ta-
sas altas de interés con sus consecuencias dafiinas para el crecimiento
econdmico, o reducir sus tasas de intercambio, con los consiguientes
efectos dafiinos en la inflacién . Afortunadamente para los Pp, los
precios de la mayor parte de los productos de primaria importancia,
incluyendo el petréleo, han continuado bajando y, por lo tanto, li-
mitando el dafio que producen las medidas estadounidenses en los
paises industriales.

Las reducciones de impuestos internos en EE. UU. (vale decir, dé-
ficit fiscal) fomentan una aguda recuperacidn en gran parte a ex-
pensas de los PEp y Europa. De este modo, otras naciones ayudan

©Ia “...recovery of business fixed investment... is central to a substantial
expansion”. declaré J. de Larosiere en diciembre de 1983 (op. cit.).

u#Such high rates are evidently a major impediment to revival in other
countries”; Ostry: “The World Economy”, 539, Ella prosigue, “yet the Us econo-
my, so far, appears to be less interest-sensitive than other economies, perhaps
for tax-related reasons, or because of the far greater importance of equity
markets than in most other countries, the improved profit flow emanating from
the recovery and modest wage behavior. There may be more elusive reasons
underlying bullishness, confidence, flexibility, dynamism which are impossible
to quantify but undoubtedly important. The Macroeconomic consequences of a
growing defense sector, likely rather interest.insensitive, may be still another
factor™; Ibid., 539-40.

#*The effects of dollar appreciation are also a reduction in Us inflation and
an increase in inflation in Europe. For the us, this ‘disinflation’ effect is esti-
mated to amount to 1,5% per year over the 1980-83 period. Finally, the effects
are not limited to the Us and Europe. 1pcs are largely dollar debtors and ex-
porters of primary commodities the real prices of which decline when the dol
lar appreciates”; O. Blanchard y R. Dornbusch: “us. Deficits, the Dollar and
Europe”, Banca Nazionale del Lavoro Quarterly Review, 148, marzo de 1984, 106.
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a financiar el proceso de rearme de EE.UU. por medio de su déficit
de balanza comercial y entrada de capital*®; los otros que contri-
buyen son los norteamericanos de escasos recursos. La remocién de
un 309, de impuestos retenidos sobre el ingreso percibido por con-
cepto de intereses y dividendos por parte de los inversionistas ex-
tranjeros en EE.UU.'y que se aplicarfa a partir del verano de 1984,
se espera que capte entre 15 y 80 mil millones de délares prove-
nientes del extranjero durante 1984. Este dinero, al ser invertido
en bonos de la Tesoreria de EE.Uu., fortalecerd al délar con rela-
cién a las demds monedas, lo que hard que el servicio de la deuda
extranjera se haga adin mds dificil, ya que los deudores enfrentardn
una presién hacia el alza que afectard las tasas de interés percibi-
das en los mercados de capitales para compensar la fuga de dinero
a EE.UU. y la presién hacia la baja en los precios de los productos.

Es solamente la posicién que ocupa dentro del sistema mundial
v su renovado poder, lo que permite a EE. UU., y solamente a EE. UU,
continuar aplicando efectivamente una politica fiscal expansionista
Keynesiana —el consumo privado y la construccién residencial han
sido las causales mds importantes de su reciente recuperaciéni®—
con una postura monetaria restrictiva, aunque la viabilidad a largo
plazo de este enfoque merece dudas, especialmente si la inversién
industrial y el sector exportador no reviven. La informacién con-
cerniente al segundo trimestre de 1984 muestra que la inversién
empresarial, en relacién con el pNB, fue ligeramente menor que el
11,79, alcanzado cuatro afios antes.

1.3. Como aspecto relevante de la intencién por parte de EE. UU.
de restablecer su preeminencia que habia sido erosionada por la
supuesta pérdida de, incluso, la paridad militar con el bloque
oriental, la détente debia ser reemplazado por el enfrentamiento.
Las tensiones intraeuropeas resultantes han generado mds pérdidas
econémicas para Europa Occidental al coartar su acceso a los mer-
cados orientales y, de ese modo, hacer mds dificil su recuperacién.
Ademds, la actitud de enfrentamiento de EE.uU. ha dividido a Eu-
ropa Occidental y ha introducido mayores incertidumbres en sus
cdlculos econémicos, reduciendo asi su capacidad de actuar en for-
ma coordinada y coherente. La rafz de la actual ‘crisis de Europa’

Bseguin la declaracién de P. Volker el 25 de julio de 1984, el flujo de capital
de $ 80-90 mil millones de este afio representa un cuarto del ahorro neto de
Estados Unidos, y por lo tanto, “we are directly or indirectly financing our
budget deficit abroad”, declara The Economist, 28 de julio, 1984, 29.

“La fuerza de la recuperacién estd en la reduccién de impuestos de 1981,
que se espera generard una reduccién de § 800 mil millones en impuestos per-
sonales y § 50 mil millones en impuestos empresariales durante el perfodo 1983-
85. Se estima que los beneficios por impuestos han méds que compensado el cos-
to del alza de Jas tasas de interés por inversién empresarial.
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estd en esta decisién unilateral por parte de EE.vu. de modificar
su politica con respecto al bloque oriental.

1.4. Otra importante causal de la crisis es la naturaleza y di-
reccién del progreso tecnoldgico fuertemente influenciado por la
estructura y la evolucién del sistema socio-econémico estadouniden-
se. Para nosotros, el impacto del progreso tecnolégico en los »p ha
contribuido en los sigulentes aspectos:

i) El bien conocido fenémeno de la baja de empleos en el sec-
tor manufacturero, tendencia que ha contribuido en forma impor-
tante a la redistribucién del ingreso después de la Segunda Guerra
Mundial en favor de los trabajadores en general y el trabajador no
especializado, en particular. Esta redistribucién ha favorecido el rd-
pido aumento del ahorro en términos laborales antes que la ex-
pansién en términos de capacidad, disminuyendo al mismo tiempo
la propensién al ahorro.

i) La creciente incidencia de los servicios en la demanda final,
en general, sector que se caracteriza por temer un nivel mds bajo de
productividad y un nivel més alto de gastos de capital por unidad
de produccién. Debido a la combinacién de i) com ii), es dificil
acabar con el desempleo y los salarios deben declinar; esto también
constituye una condicién para el restablecimiento de niveles mis
altos de utilidades con el fin de obtener la inversién necesaria.

iii) El ritmo acelerado de las innovaciones que afectan al pro-
ducto y a la produccidn hace que la reubicacién de las manufactu-
ras que requieren mano de obra mds intensa y que son mds conta-
minantes en paises de bajo desarrollo sea conveniente, a menudo por
iniciativa y/o bajo la supervisién de algunos productores de »p.
Pero cuando las exportaciones de los PED empezaron a penetrar los
mercados internos de los Pp, principalmente a finales de la década
de los afios *70, las altas tasas de desempleo de estos ultimos provo-
c6 la promulgacién de nuevas medidas proteccionistas por parte de
los gobiernos de los »p en defensa contra la amenaza a sus sectores
internos.

iv) Mds recientemente, desarrollos tecnolégicos més modernos
han permitido que algunos »p recapturen manufacturas que antes
requerfan intensa mano de obra y cuya produccién habia sido
transferida a los pED durante la década de los afios '60 y principios
de la década de los aiios '70.

v) La prematura desintegracién de complejos procesos de pro-
duccién en participaciones o parcelaciones bésicas y los decrecien-
tes costos de tramsporte, comunicacién y procesamiento de datos,
han contribuido en gran parte a una rdpida expansién hacia la in-
ternacionalizacién, por ejemplo, de actividades de las corporaciones
multinacionales integradas en todo el mundo, lo que aumenta la
interdependencia, pero también tiende a reducir la autonomia de

[192]



Sandro Sideri | Europa y América Latina en la crisis mundial

las autoridades nacionales. Ademds, la internacionalizacién del
mercado fomentada por el progreso tecnolégico y organizacional de-
finitivamente socava al mecanismo precio en su importante rol de
asignador de recursos.

Asi y todo, el progreso tecnoldgico y organizacional ha tenido
una crucial importancia al crear, a través de la racionalizacién, por
ejemplo, a) un ejército mundial de reserva industrial ... junto con
un mercado mundial de poder laboral; y b) un mercado mundial
de lugares de produccién... en que los paises en desarrollo estdn
obligados a competir entre ellos para retener o captar industrias
manufactureras orientadas hacia un mercado mundial’s, Ambos
acontecimientos contribuyeron a esa reorganizacién de la produc-
cién y distribucién que abarca al mundo entero y que, al generar
un complejo sistema de interrelaciones, a menudo denominadas in-
ternacionalizacién e interdependencia, estd dando forma al orden
mundial.

1.5. El proceso de reorganizacién antes mencionado se ve de
alguna manera facilitado por el actual sistema monetario interna-
cional, o lo que implica ese nombre, y varios organismos interna-
cionales. Sin embargo, su fracaso a fines de la década de los afios "70
y su subsecuente inestabilidad, constituye la dltima causa de la cri-
sis mundial que serd analizada aqui. El cambio a tasas de inter-
cambio variables, el surgimiento de importantes activos privados li-
quidos y la falta de coordinacién de las politicas monetarias nacio-
nales, han contribuido, todas, a acrecentar la inestabilidad del
sistema monetario internacional y han alentado la conducta espe-
culativa en los mercados monetarios. Aunque no parece que esta
inestabilidad haya afectado sustancialmente los flujos comerciales
internacionales como se esperaba, desequilibrios comerciales y de
pagos en grandes escalas siguen caracterizando la economia mun-
dial, con consecuencias daflinas para el crecimiento econdmico, la
inversién y el desempleo, tanto en los D como en los PED.

Ubicado al centro del sistema monetario creado en Bretton
Woods, la incapacidad por parte de EE.uu. de ajustar su tasa de
intercambio dio por resultado que la disciplina de la balanza de
pagos que tan a menudo ha sido impuesta a otros paises, fue in-
efectiva en la economia de EE.uu. Otras naciones se vieron ante
la alternativa de acumular délares en sus reservas o aceptar la tasa
de inflacién de EE.UU., esto es, tolerar suficiente inflacién para per-
mitir que los productores norteamericanos ganaran esos ddlares
nuevamente. Esto significé, de hecho, una ‘implicita suscripcién de

%Frobel: “The Current Development...”, 539.
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las inversiones norteamericanas en Europa y del gran aumento de
gastos en el extranjero asociado con la guerra de Vietnam's.

Para detener la erosion de su posicidn econdémica y defender sus
reservas, EE.UU. suspendidé la convertibilidad del délar en 1971 y
cambid a la tasa de intercambio variable!”. En principio, esto ul-
timo deberfa permitir tasas de inflacién variable a los paises, pero
Io que ha permitido en realidad es que los productores norteame-
ricanos se expandan a costa de otros, y que EE.UU. mantenga su
sefioreaje sobre la oferta del instrumento de pagos internacionalests.

Si bajo el sistema de délar convertible, EE. Uu. habia podido an-
tes abastecer al mundo de un bien comun, llamémoslo estabilidad
econdmica, su preeminencia comercial reducida y el déficit comer-
cial concomitante no sélo han socavado la capacidad estadouniden-
se de proveer ese bien comun, sino que lo han transformado en la
causa directa de relaciones financieras internacionales aproblema-
das, que a su vez, generaron desequilibrios econdémicos y paraliza-
cién mundial. Libre de toda restriccién externa, EE.UU. empezd a
recuperarse a principios de la década de los afios 70, contribuyen-
do asi al primer aceleramiento del proceso inflacionario tanto en
el pafs como en el exterior. La subsecuente devaluacién del délar
ayudé a fremar el desequilibrio comercial de EE. UU. y a eliminar
cualquier rol monetario que el oro pudiera desempefiar: a fines de
la década de los afios 50, EE. Uu. habia consentido a la creacién de
DEGs sélo para prevenir que se le diera el apoyo suficiente a la
propuesta realizada por Francia para la rehabilitacién del rol de-
sempefiado por el oro.

M4ds recientemente, las altisimas tasas de interés aplicadas por
los Bancos de la Reserva Federal han acrecentado la capacidad de
EE. UU. para obtener recursos de la economia mundial, pero al mis-
mo tiempo, al dificultar atn més la recuperacién de los PED, han
perpetuado la inestabilidad en la economia. Al no poder asegurar

[, O. Schmitt: ‘“International Monetary System: Three Options for Re-
form”, International Affairs, abril de 1974, 50, 2, 197 y 199.

u ., active policy measures, as much as the business cycle itself cannot fail
to spill from one country into another, whatever the exchange regime”; R. Dorn-
busch: “Flexible Exchange Rates and Interdependence”, 1MF .Staff Papers, pp.
30, 1, marzo 1988, 24.

Con el estdndar del délar convertible, el sefioreaje es equivalente a la can-
tidad de dinero neto puesto a disposicién de la economfa mundial por parte
de Estados Unidos, es decir, el déficit de la balanza oficial de pagos. Aun cuan-
do el rdpido crecimiento del euro-délar ha disminuido el grado de precisién de
esta equivalencia, no hay duda que el sefioreaje de Estados Unidos también ha
aumentado, El déficit de la balanza oficial de pago de Estados Umnidos prome-
di6 los § 0.6 mil millones anuales en los afios 60 y $ 150 mil millones en los
aflos 70. Ver R. Solomon: “Techniques to Control International Reserves” y
otros ensayos en R. Mundell y J. J. Polak: The New International Monetary
System (Nueva York, Columbia University Press, 1977).

[194]



Sandro Sideri [ Europa y América Latina en la crisis mundial

estabilidad en la economifa mundial, y de tal modo justificar el
sefloreaje estadounidense!®, este bien comun es expresado cada vez
mds en términos de defensa. La Guerra Fria que resulté ser un
instrumento muy util para establecer la hegemonia de £E. UU., puede
resultar util ahora para recobrar ese sitial.

En resumen, hay aparentemente dos elementos principales en
los que se basa la comprensién de la actual crisis internacional.

_ A corto plazo, los Pp, incluyendo EE. UU., que se ven enfrentados
a persistentes déficit de la balanza de pagos e intentan limitar sus
importaciones, originan as{ una baja de sus propios ingresos junto
con los del resto del mundo. En contraposicidn con lo que sucedié
en los afios 30, sin embargo, EE. UU. puede facilmente financiar su
déficit con dolares, mientras que algunos PED han accedido a los
mercados financieros privados. La restriccidn financiera, entonces,
ha sobrecargado las economias europeas més que a ninguna otra.
Por supuesto que la demanda mundial podria ser sostenida me-
diante la expansién de la liquidez oficial internacional; pero las
fuentes para la creacién de esa liquidez (DEG’s y aumento de cuotas
del Fuy, etc) estdn controladas por EE.UU.20, que no estd necesa-
riamente interesado en detener una crisis de la cual no sélo es el
principal causante sino que también el mds beneficiado.

Finalmente, existe el problema del endeudamiento de los PED,
por ejemplo, su inherente incapacidad para pagar el interés ven-
cido, para no mencionar el pago del principal (ver Seccién 8.2).
Si no se hace algo drédstico en forma rdpida para resolver esta situa-
cidn, todo el sistema monetario internacional que conocemos puede
derrumbarse.

2.0. Entre los pp, Europa es el drea que més ha sufrido por la
actual crisis®’. Esto ha sido asi debido a su estructura econdmica,
su persistente y, a partir de 1978, su creciente desunién, su rol
especifico en la divisién internacional del trabajo, y Ia posicién que
ocupa en el sistema econémico mundial, incluyendo sus relaciones
tanto con los PED como con el blogue oriental.

Como se expuso en el informe Albert y Ball al Parlamento
Europeo en 1983, a principios de la década de los 70 Europa Occi-

¥C, P, Kindleberger: *Systems of International Economic Organization”, en
D. P. Calleo (ed.): Money and Coming World Order {Nueva York; New York
University Press, 1976), pp. 37-38.

*Ver también R. Parboni: The Dollars and its Rivals (Londres, Verso Edi-
tion, 1981), p. 108.

2“The crisis is of international proportions, but its effects are being felt far
more severely in the countries... The European economy is not only in a state
of stagnation but in decline...”, y “the welfare state is restricting (its) growth”;
M. Albert y R. J. Ball: Towards European Economic Recovery in the 1980s
(Bruselas: European Parliament, Working Documents, 7 de julio, 1983), pp 6.
43 y 24. i
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